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Legende — Pfeilsymbole fiir Abweichungen

Pfeil wird angezeigt, wenn Abweichung fiir Verbesse-
rungen in Prozent:

von bis
i 20 Wert >= 20
O 3 20 3 =<Wert<20
[ 3 -3 -3<Wert<3
d -3 -20 -3 =<Wert < -20
¥ -20 Wert <= -20

(Pfeilrichtung flr Verschlechterungen umgekehrt)

Erstellt: Dienstag, 15. April 2008 Seite 2



Geschaftsjahr 2008 Musterbau GmbH

Auf einen Blick

Ertragssituation

Gesamtleistung 17.611.947 18.650.338 1.038.391 5,90% n
Personalaufwendungen 6.121.613 6.137.413 15.800 0,26%

Vertriebsaufwendungen 396.335 394.908 -1.427 -0,36%
Verwaltungsaufwendungen 410.650 382.085 -28.565 -6,96% n
AO Ergebnis 99.872 2.691 -97.181 -97,31% n

Ertragssteuern 10.102 580.866 570.764 5650,01% &
Uberschuss / Fehlbetrag 86.639 1.204.137 1.117.498 1289,83% sy
Finanzsituation

Cwong | aumow | rmeme  wowo  won v
\ \ \ \

Criotgen | wow | mms im0 s q
s omen mo v

Commacriin  omew  om e men s
reman tsem e s o

oot tomow | tmm  ners  on q
s

- davon in Anspruch gen. 14.607 0 -14.607 -100,00% &

Vermégenssituation

Anlagevermogen 1.487.081 1.477.194 -9.887 -0,66%

| | | :

EK gesamt ohne SoPo 1.502.433 2.619.931 1.117.498 74,38%

Bilanzsumme 11.860.920 11.989.949 129.029 1,09% =

Erstellt: Dienstag, 15. April 2008 Seite 3



Geschaftsjahr 2008

Musterbau GmbH

Ertragssituation - detailliert

Die Tendenz zwischen den Geschéftsjahren 2007 und 2008 ist grundsatzlich positiv/negativ/uneinheitlich zu bewerten.

oorszs | mewes | eeess o @

Sonst. betr. Ertr. (akt. Eig.) _ 9. 746 9. 746 0,00% -

Material, Hilfs- und
Betriebsstoffe 5.935.272 5.000.000 -935.272 -15,76% -

Lleferskontll-bonl 32 914 30 559 -2 355 -7,16% n

Fremdleistungen 4.098.264 4.463.402 365.138 8,91% -

Personalaufwendungen 6.121.613 6.137.413 15.800 0,26%

Vertriebsaufwendungen 396.335 394.908 -1.427 -0,36%

Verwaltungsaufwendungen 410.650 382.085 -28.565 -6,96% -

sl :
DB3 / Betriebsergebnis -27.429 1.761.736 1.789.165 -6522,90% u

~ ztssens

Ergebnis vor Steuern 75.495 1.791.459 1.715.964 2272,95% “

Uberschuss / Fehlbetrag 86.639

1.204.137

1.117.498 1289,83%

Die Tendenz wird durch die untenstehenden Grafiken bestatigt/widerlegt. Die Grafiken zeigen den monatsgenauen Verlauf von

Gesamtleistung und Jahresiiberschuss/Fehlbetrag.

Die Zielstellung fiir 2008 wird erreicht/nicht erreicht. Fir die
Kostenarten xxx bewegen sich die Abweichungen in dem
Ublichen Rahmen der Vorjahre.

Die extremen Abweichungen in den Bereichen xxx sind auf
folgende Ursachen zuriickzufiihren:

Xxx

Xxx

Hervorzuheben sind die positiven/negativen Entwicklungen
fur die Kostenart xxx, die durch folgende MafRnahmen er-
reicht wurden. Die MaRnahmen sollten fortge-
fuhrt/angepasst/'umgehend abgebrochen werden.

Gesamtleistung Jahresvergleich (EUR)

2.000.000-

1.800.000-

1.600.000°
1.400.000=}

1.200.000°

1.000.000}

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

[ 2007 O 2008
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Fir den weiteren Geschéftsverlauf kénnen folgende Ziele
formuliert werden:
XXX

XXX

Fir die Zielerreichung werden weitere Malnahmen vorge-
schlagen:
Xxx

XXX

Kostenstruktur — Fixkosten

| Uberschuss / Fehlbetrag Jahresv ergleich (EUR)

300.000-
250.000°]
200.000-
150.000-]

O—E B . I i:l =] [= 8 I =
E I
soo00d || ﬂ
-100.000-

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

@ 2007 O 2008

Personalaufwendungen 6.121.613 6.137.413 80,14% 82,32%
Abschreibungen 618.942 422.190 8,10% 5,66%
Vertriebsaufwendungen 396.335 394.908 5,19% 5,30%
Betriebsaufwendungen 91.215 119.162 1,19% 1,60%
Verwaltungsaufwendungen 410.650 382.085 5,38% 5,12%
Fixkosten gesamt 7.638.755 7.455.758 100,00% 100,00%

Fixkostenstruktur 2008

Il Personalaufwendungen 82,32 %
[ Vertriebsaufwendungen 5,3 %
[ Betriebsaufwendungen 1,6 %

I Abschreibungen AV+IV+UV 5,66 %
Il Verwaltungsaufwendungen 5,12 %

Erstellt: Dienstag, 15. April 2008
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Personalaufwendungen

Soziale Abgaben 191.792 143.250 -48.542 -25,31% u

6.121.613 6.137.413 15.800 0,26% [=

Personalaufwendungen

essoz2e | am0257 | 02089 66% ¢

Struktur Personalauf wendungen 2008

I Lohne 79,19 % Il Gehalter 18,28 %
[ Soziale Abgaben 2,33 % Il Sonstige Personalkosten 0,2 %

Die Anteile in der Struktur der Personalaufwendungen sind vergleichbar/nicht vergleichbar mit den Anteilen der Vorjahre.

Bei der Struktur der Personalaufwendungen fiir das Jahr 2008 sind besonders hervorzuheben die Anteile von

XXX
XXX

Entwicklung Personalauf wendungen (EUR) |

7.000.00

| 6.426.440 |

6.121.613

6.500.00
6.000.00

5.500.00

5.000.00
4.500.00

4.000.00

3.500.00

3.000.00

2.500.00

2.000.00

1.500.00
1.000.00

o
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[ Personalaufwendungen
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Vertriebsaufwendungen

e I

Kfz-Kosten 265.614 274.601 8.987 3,38% ﬂ

Kfz-Steuern 18.309 25.331 7.022 38,35% n

| | b

| | v

&
Vertriebsaufwendungen 396.335 394.908 -1.427 -0,36% [=

Struktur Vertriebsauf wendungen 2008

Il Kfz-Kosten 69,54 % Il KfzVersicherung 11,86 % [ Werbung 10,6 %
Il Kfz-Steuern 6,41 % [ Kfz-Leasing 1,14 % [ Reisekosten 0,45 %

Die Anteile in der Struktur der Vertriebsaufwendungen sind vergleichbar/nicht vergleichbar mit den Anteilen der Vorjahre.

Bei der Struktur der Vertriebsaufwendungen fiir das Jahr 2008 sind besonders hervorzuheben die Anteile von
Xxx

XXX

Entwicklung Vertriebsaufwendungen (EUR) |
450.000
350.0007
300.000]
250.000-
200.000

150.000-]
100.0007

50.000
0o -

1 T T T T T T T T T T T T T T T T
2004 2005 2006 2007 2008

"1 Vertriebsaufwendungen
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Betriebsaufwendungen

e MR R

Energiekosten 37.220 22.579 -14.641 -39,34% “

L
Reparatur, Instandhaltung 25.958 38.358 12.400 A47.77% Fiy
Betriebsaufwendungen 91.215 119.162 27.947 30,64% Fiy

Struktur Betriebsauf wendungen 2008

I Leasing (Betriebsaufwendungen) 40,54 % I Reparatur, Instandhaltung 32,19 %
[ Energiekosten 18,95 % Il Raumkosten 8,32 %

[ Werkzeug, Kleingerate 0 % [ Arbeitsschutzkleidung 0 %

[ Miete 0 %

Die Anteile in der Struktur der Betriebsaufwendungen sind vergleichbar/nicht vergleichbar mit den Anteilen der Vorjahre.

Bei der Struktur der Betriebsaufwendungen fir das Jahr 2008 sind besonders hervorzuheben die Anteile von

XXX
XXX
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Entwicklung Betriebsaufwendungen (EUR)

137.596 |

140.00

120.00

100.00

80.00

60.00

40.00

20.0001

2005 2006

I Betriebsaufwendungen
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Verwaltungsaufwendungen

Rechts-, Beratungskosten 138.692 76.530 -62.162 -44.82% “

| | b

EDV, Biromittel 27.695 26.918 -2,81%
Literatur, Schulung 6.720 7.128 6,07% u

Sonst.Steuern + Abgaben 5.547 10.212 4.665 84,10% &

Verwaltungsaufwendungen 410.650 382.085 -28.565 -6,96% a

[ Struktur Verwaltungsauf wendungen 2008 |

I Versicherungen 22,7 % I Rechts-, Beratungskosten 20,03 %
[ Porto, Telefon 16,65 % Il Gebihren, Beitrage 12,71 %

[ Sonstige Kosten 8,88 % [ EDV, Biiromittel 7,05 %

[ Buchfiihrungskosten 6,51 % [ Sonst.Steuern + Abgaben 2,67 %
Il Literatur, Schulung 1,87 % Il Nebenk. d. Geldverkehrs 0,94 %
@ Darlehensgeblihren 0 %

Die Anteile in der Struktur der Verwaltungsaufwendungen sind vergleichbar/nicht vergleichbar mit den Anteilen der Vorjahre.

Bei der Struktur der Verwaltungsaufwendungen fiir das Jahr 2008 sind besonders hervorzuheben die Anteile von
Xxx

XXX

Entwicklung Verwaltungsaufwendungen (EUR) |

450.00 ["210.650 | | 423.412 | ["210.650 |
400.00 T ——

350.00
300.00
250.00
200.00
150.00
100.00

| 382.085 |

||?||| TN AT TN AN

3]
o
o
S

(=]
1

2005 2006

[ Verwaltungsauf wendungen
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Finanzergebnis

Ertrége - Finanzanlagen --- 0.00% E
uv ’

Abschreibungen o
Finanzanlagen AV --- 0’00/0 E
-
Zinsaufwendungen 30.762 18.653 -12.109 -39,36% “

Finanzaufwendungen 30.762 mm -39,36% “

Finanzergebnis 3.052 27.032 23.980 785,71% iy

AuBerordentliches Ergebnis

AO Ertrage 86.801 2.691 -84.110 -96,90% “

| >
Ertrage Aufl. .
5

AO Ertrage 99.872 m -97.181 -97,31% n
=

Sonstige aullerord. o
Aufwendungen 0 0 0 0,00% | =
Aufwendungen Aufl. o
Steuerriickstellungen 0 0 0 0,00% | =

|3

| =

AO Ergebnis 99.872 2.691 -97.181 -97,31% ¥
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Entwicklung der Finanzsituation

Liquiditét

Anfangsbestand Bank 2.133.337 1.294.988 -838.349 -39,30% n
Umsatz/Forderungen 15.815.475 19.916.401 4.100.926 25,93% “

Sonstige Forderungen 2.720 38.092 35.372 1300,44% u
Umsatzsteuererstattung 750.575 33.681 -716.894 -95,51% n

=
Einnahmen gesamt 20.299.410 20.674.983 375.573 1,85% E
Verbindlichkeiten Lieferer 12.936.365 12.426.600 -509.765 -3,94% ﬂ

[
Betr.Steuern, LSt, GewSt, KSt 2.539.288 824.287 -1.715.001 -67,54% “
Loéhne u. Gehélter (ohne LSt) 3.682.618 5.754.703 2.072.085 56,27% “
Pensionen/sonst. Riickst. 247.777 85.729 -162.048 -65,40% “
Bankdarlehen (langfristig) 174.095 85.967 -88.128 -50,62% “
| R
Ankauf Wertpap. des UV 25.409 -25.345 -99,75% u

[=
Ausgaben gesamt 20.840.484 20.606.443 m -1,12% E
Uber- / Unterdeckung -541.075 68.540 609.615 -112,67% “

Tilgung Bankdarl. kurzfr.

19.013

1.160.742

1.141.729

6004,99%

Bankstand

1.594.988

1.348.921

-246.067

-15,43%

7

Die Einnahmen in 2007 konnten gesteigert werden/sind im Wesentlichen unverandert. Die Ausgaben in 2007 konnten gemin-
dert werden/sind im Wesentlichen unverandert. Hervorzuheben sind die hohen Steigerungen/Minderungen der Positionen:

XXX
XXX
XXX

Erstellt: Dienstag, 15. April 2008
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Cash Flow

e Fotbing | oo 1meror| v rmomn | |
\
Swaaogsosrs | 0| o o own |
\
otwigen |0 o o own |
\
coon fortusomve | g mon | uews | romn |
\
oo | | w0 e oson | |
\
crisonmige | omomo w1 oo eoron |
\
evwemony 0 o o own |
\
von st | amomse| o 20| o |
\
oo |0 0 o own |
\
oo gmma, | s e e osrwn| |
\
ouvorsiry | mams| o | o |

CF Il Finanzierungstatigkeit 547.925 -27.618 -575.543 -105,04% -
Liquide Mittel Anfang 2.133.337 1.294.988 -838.349 -39,30% n

CF Il Investitionstatigkeit -144.506 -122.926 21.580 -14,93% ﬂ
Liquide Mittel Ende m 1.348.921 -180.492 -11,80% n
- davon in Anspruch gen. 14.607 _ -14.607 -100,00% n

Entschuldungsdauer i. Jahren 0 7 7 0,00%
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Kapitaldienst

Tilgung Darlehen

174.095 85.967 -88.128 -50,62% “

e e e

Zinsaufwendungen Ifr. 13.943 14.731 5,65% a4
Kapitaldienst 188.038 100.698 -87.340 -46,45% iy
Grafiken zur Finanzsituation
Einnahmen/Ausgaben
[ Einnahmen/Ausgaben 2008 (EUR) | 1l | Einnahmen/Ausgaben 2008 (EUR)
2.500.000] 2.500.000]
2.000.000 2.000.000-
1.500.000 1.500.000-

1.000.000°]

500.0005

i
Trll11ﬂH
||;|ﬂq
|||d;nn

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

/

|||i>|||

[ Einnahmen gesamt
= Uber- / Unterdeckung

@ Ausgaben gesamt

1.000.000—

500.000-

|||i>|||

-500.000

Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

[ Einnahmen gesamt
= Uber- / Unterdeckung

@ Ausgaben gesamt

Forderungen/Verbindlichkeiten

| Bestand Forderungen/Verbindlichkeiten 2007 (EUR) |

| Bestand Forderungen/Verbindlichkeiten 2007 (EUR) |

4.000.000- /\ A
s.ooo.oooé\/\_\/ \/\
2.000.005 \
1,000.000° N~ A/\_—\\
III|"'|"'|"'|"'|"'|"'|"'|"'|"'|II

Jan Feb Méar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

e== Forderungen aus Lief. und Leist.
e== \/erbindlichk. Lief. u. Leist.

4.000.000- /\ A
s.ooo.oooé\/\_\/ \/\
2.000.005 \
1,000.000° N~ A/\_—\\
III|"'|"'|"'|"'|"'|"'|"'|"'|"'|II

Jan Feb Méar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez

e== Forderungen aus Lief. und Leist.
e=== \/erbindlichk. Lief. u. Leist.
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Cash Flow
Cash Flow (EUR)
547.925
500.000-+"
1 76.500
oy (-
144,506 ...l | P - e
-500.000- -411.582 -409.311

-1.000.000-"
1,500,000 1.251.682
-2.000.000-F"
-2.500.000-+"
-3.000.000-+"
-3.500.000-+"

7. -3.693.280
4.000.000-}" =

-3.993.280
] T T T ] T T T ] T T T ] T T T ]
2004 2005 2006 2007 2008
[ CF | Betriebstatigkeit [C—""1 CF Il Investitionstatigkeit [l CF |1l Finanzierungstatigkeit

Erstellt: Dienstag, 15. April 2008

Seite 15




Geschaftsjahr 2008

Musterbau GmbH

Entwicklung der Vermoégenssituation — Bilanzentwicklung

Bilanz Aktiva

A. Anlagevermoégen 1.487.081 1.477.194 -9.887 -0,66%

[
2.1 Vorrate 6.819.404 7.820.378 1.000.974 14,68% n
2.3 Wertpapiere 106.772 83.815 -22.957 -21,50% u

Summe Aktiva

11.860.920

11.989.949

129.029

1,09%

Bilanz Passiva

A. Eigenkapital 1.502.433 2.619.931 1.117.498 74,38% “
=

=
1.4 Bilanzgewinn 372.268 1.489.766 1.117.498 300,19% “
B. SoPo m. Riicklagenanteil 540.789 540.789 _ 0,00% -

C. Riickstellungen 1.238.409 1.741.359 502.950 40,61% -
D. Verbindlichkeiten 8.579.288 7.087.870 -1.491.418 -17,38% n

[
4.2 Gegenuiber Banken 422.757 372.182 -50.575 -11,96% ﬂ

4.4 Lief. u. Leistungen 586.354 794.411 208.057 35,48% n

Erstellt: Dienstag, 15. April 2008
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(ommermta wowsa| o] mwe ek

- davon langfr. Fremdkapital 465.811 429.844 -35.967 -7,72% ¥

- davon kurzfr. Verbindlichk. 8.106.728 5.471.659 -2.635.069 -32,50% &

5-Jahres-Ubersicht - Bilanzentwicklung

[ Bilanzentwicklung (EUR)
13.000.000-,
12.000.000-
11.000.000-
10.000.000-

9.000.000-
8.000.000-
7.000.000-
6.000.000-
5.000.000-
4.000.000-
3.000.000-
2.000.000-

1.000.002; -

U
2004 2006

[ Bilanzsumme
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Kennzahlen zur Ertragsstarke

GK-Rentabilitat (%) 0,0 0,1 0,5 0,0 15,1
EK-Rentabilitat (%) 0,0 0,4 2,5 0,4 62,5
Umsatzrentabilitat (%) 0,00 0,04 0,23 0,04 9,69
Cash Flow-Rentabilitat (%) 0,0 -21,0 -6,8 -22,7 -2,2
Wertschopfung je Umsatz (%) 0,00 44,84 | 42,92 | 44,84 52,25
Wertschopfung je Personalaufwand (%) 0,00 124,34 | 127,26 | 124,34 | 150,19
Gesamtkapitalrentabilitidt (Return On Assets, ROA)
Die Gesamtkapitalrentabilitét gibt Auskunft Gber die Ertragskraft aller einge- IS tkapitarentabilitat
setzten Mittel (eigene und fremde Mittel) in dem betrachteten Geschéaftsjahr. 159 e
Wegen seiner Besonderheit wird das neutrale/auerordentliche Ergebnis in i
der Berechnung nicht beriicksichtigt. ]
Die Gesamtkapitalrentabilitat sollte liber den Zinssatz fiir aufgenommene 10 %-
Kredite liegen. 1
5%
GK - Rentabilitiit = DB3 (Betriebsergebnis)f Finanz‘ergebnis + Zinsaufwand <100 1
Durchschnittliche Bilanzsumme 0 % LA S e e e e e
2004 2005 2006 2007 2008
Eigenkapitalrentabilitat (Return On Equity, ROE)
Die Eigenkapitalrentabilitat gibt Auskunft Gber die Ertragskraft aller einge- " - o
setzten eigenen Mittel in dem betrachteten Geschéftsjahr. S Eigenkapitalrentabiltat
Wegen seiner Besonderheit wird das neutrale/aufRerordentliche Ergebnis in 60 iE
der Berechnung nicht beriicksichtigt. 50 %
40 %-
i i i is + Zi 30 %-
EK - Rentabilitit = DB3 (Betrlebsergebms)f Flnanze.rgebms‘+ Zinsaufwand <100 20 o]
Durchschnittliches Eigenkapital i
10 %
0 % |||||||ﬁ|||||
2004 2005 2006 2007 2008
Umsatzrentabilitit (Return On Sales, ROS)
Die Umsatzrentabilitét ist das Verhaltnis vom Periodenergebnis zum Erfolg Umsatzrentabilitat
(Erfolg je Umsatzeinheit) und zeigt an, wie viel Prozent der Gesamtleistung
als Bruttogewinn (ohne Berlcksichtigung der Liquiditatsflisse) zur Verwen- .
dung fiir Zinsen, Steuern, Gesellschafter u.s.w. zur Verfigung stehen. 8 7
Wegen seiner Besonderheit wird das neutrale/auRerordentliche Ergebnis in 6 %=
der Berechnung nicht berticksichtigt. 4%
. . . . . 2 Ou:
Umsatzrentabilitt = DB3 (Betriebsergebnis) + Flna‘nzergebms + Zinsaufwand <100 :
Gesamtlelstung 0 % | LA LA LA DL |
2004 2005 2006 2007 2008
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Cash Flow-Rentabilitat

Die Cash Flow-Rentabilitat trifft eine wichtige Aussage Uber die Ertrags- und
Finanzkraft eines Unternehmens und sagt aus, wie viel Prozent der Gesamt-
leistung (unter BerUcksichtigung der Liquiditatsflisse) als Bruttogewinn zur

Verwendung firr Zinsen, Steuern, Gesellschafter u.s.w. zur Verfiigung stehen.

Besonders fiir Unternehmen mit hohen Abschreibungen (investitionsstarke
Branchen) ist sie eine wichtige Ergadnzung zur Gesamtkapital- und Umsatz-
rentabilitat.

Cash Flow I aus Betriebstitigkeit N

Cash Flow — Re ntabilitdt = 100

Gesamtleistung

Wertschépfungsquote (Umsatz)

Die Wertschépfungsquote (Umsatz) gibt an, wie hoch der Rohertrag pro
Einheit Nettoumsatz ist. Je hoher die Quote (max. 100%) desto produktiver
arbeitet das Unternehmen.

DBI1 Rohertrag »
Umsatz

Wertschopfung (Umsatz) = 100

Wertschépfungsquote (Personalaufwand)

Die Wertschépfungsquote (Personalaufwand) gibt an, wie hoch der Roher-
trag pro Einheit Personalaufwand ist. Je hoher die Quote desto produktiver
arbeitet das Unternehmen. Die Quote muss weit tiber 100% liegen.

DBI Rohertrag

————— 2 %100
Personalaufwand

Wertschopfung (Personalaufwand) =

[ Cash Flow-Rentabilitét
0 %

_5 %_: 44444444444444444444444444
-10 %
15 %
-20 %

2004 2005 2006 2007 2008

| Wertschépfung (Umsatz)

2004 2005 2006 2007 2008

Wertschopfung (Personalauf wand) |

150 %

L1010 I 7 E—

0 %-

2004 2005 2006 2007 2008
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Kennzahlen zur Finanzstarke

E|genkap|talquote (%) 28 8

149 241

Schuldentilgungsdauer (Jahre) 0 0

0 0 7

Kapitaldienstfahigkeit 0 2

0 2 20

Liquiditatsgrad Il 0,0 1,1

0,8 0,4 0,4

Eigenkapitalquote

Das Eigenkapital ist die Grundlage fir die betriebliche Finanzierung und
Ausdruck fur die Kreditwirdigkeit und finanzielle Sicherheit eines Unterneh-
mens. Die Eigenkapitalquote sollte nachhaltig nicht unter 15% sinken.

Eine kontinuierlich sinkende Eigenkapitalquote deutet auf eine spatere Ge-
fahrdung des Unternehmens hin!

Eigenkapital + 50% SOPO
Bilanzsumme

Eigenkapitalquote = x100

Schuldentilgungsdauer (in Jahren)

Die Schuldentilgungsdauer zeigt die theoretische Dauer in Jahren auf Basis
des Cash Flows eines Geschéftsjahres an.

Als Schulden werden die gesamten Verbindlichkeiten beriicksichtigt. Vorrate
sind im Umlaufvermdgen nicht enthalten!

Diese Kennziffer wird als theoretisch angesehen, weil Uiber die gesamte
Schuldentilgungsdauer ein gleich bleibender Cash Flow vorausgesetzt wird.
Eine Schuldentilgungsdauer von unter 3 Jahren ist sehr gut, unter 5 Jahre
gut. Eine Schuldentilgungsdauer tiber 10 Jahren kann ein Risiko darstellen!
Eine stetig steigende Schuldentilgungsdauer deutet auf eine spatere Ge-
fahrdung des Unternehmens hin!

. Gesamtverbindlichkeiten + 50% SOPO — Umlaufvermégen
Schuldenti lgungsdauer =

Cash Flow (I + IT + IIT)

Kapitaldienstfahigkeit (Debt Service Cover Ratio)

Der Kapitaldienst setzt sich aus Zinsen und Tilgungen zusammen. Die Kapi-
taldienstféhigkeit sagt aus, wie oft (Perioden) das EBITDA ausreichen wiirde,
um die aktuellen Kapitaldienstanforderungen eines Geschéftsjahres zu
decken.

EBITDA - Sachinvestitionen
Zinsaufwand + Tilgung

x100

Kapitaldienstfahigkeit =

Liquiditatsgrad Il

Der Liquiditatsgrad Il gibt Auskunft Gber die Deckung der kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten mit Zahlungsmitteln und zusétzlich jederzeit liquidierbaren
Mitteln (kurzfristigen Forderungen). Als kurzfristige Forderungen werden die
Werte der Bilanzposition Forderungen herangezogen. Ein Wert unter 1 stellt
ein Liquiditatsrisiko dar.

Liquide Mittel + kurzfristige Forderungen

Liquiditatsgrad II = x100

kurzfristige Verbindlichkeiten

| Eigenkapitalquote

25 %
15 %_E
10 %_E

0 %"

2004 2005 2006 2007 2008

| Schuldentilgungsdauer (Jahre)

~

N

a N

o

| SSLANELINL E N  a m  y p
2004 2005 2006 2007 2008

[ Kapitaldienstf ahigkeit
20

-
A N

=TT =TT
2004 2005 2006

2007

2008

[ Liquiditatsgrad |1

2004 2005 2006 2007 2008
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Kennahle n zur Vermogenslage/Betriebsstruktur

Anlagendeckung Il 0,0 1,5 1,2 1,5 2,2
Investitionsquote (%) 0,0 4,0 55 4,0 0,7
Anlagenreichweite (Jahre) 0 3 3 3 3
Vorrate (EUR) 0 1.819.404 2.804.456 6.819.404 7.820.378
Anlagendeckungsgrad Il
Das Anlagevermdgen (langfristiges Vermdgen) eines Unternehmens sollte Ani dock an
durch Eigenkapital und langfristiges Fremdkapital gedeckt sein. egencocnese®
Ein Wert unter 1 bedeutet, dass auch kurzfristiges Fremdkapital zur Finan- 2
zierung herangezogen wird — das stellt ein Liquiditatsrisiko dar! 1
Anlagendeckung 11 = Eigenkapital + langfr. Fremdkapital %100 1 e A s I S B
Anlagevermdgen ]
0 —_——
2004 2005 2006 2007 2008

Investitionsquote

Die Investitionsquote ist ein Indiz fiir die Modernisierung- und Investitionsbe-
reitschaft eines Unternehmens. Die Investitionsquote sollte immer tber
mehrere Jahre und in Zusammenhang mit der Anlagenreichweite bewertet
werden — auf diese Weise kénnen auflerordentliche Investitionsschiibe
erkannt werden.

Bei der Bewertung der Investitionsquote ist zu berticksichtigen, dass ein Teil
der Sachanlagen Uber Leasing bereitgestellt sein kdnnte.

Zuginge Sachanlagen + imm. Anlagevermdgen o

Investitionsquote = 100

Gesamtleistung

Anlagenreichweite (in Jahren)

Die Anlagenreichweite gibt die noch verbleibende Laufzeit der Sachanlagen
an und weist auf eine Anlagenerneuerung hin bzw. gibt damit indirekt Aus-
kunft Uber die Altersstruktur der Sachanlagen. Das Ergebnis fiir die Anlagen-
reichweite kann durch die Abschreibungsart (linear/degressiv) oder Sonde-
rabschreibungen beeinflusst werden.

Sachanlagen

Anlagenreichweite =

Abschreibung Sachanlagen

Vorrite

In dieser Kennzahl sind alle Bilanzpositionen (Vermdgensgegenstan-
de/Lagerbestande) zusammengefasst, die nicht dauerhaft und/oder nach
einer Lagerphase dem Geschéftsbetrieb dienen. Hohe Werte bedeuten
maoglicherweise auch eine hohe Kapitalbindung, ein stetiger Anstieg dieser
Kennzahl sollte beobachtet werden.

| Inv estitionsquote

2004 2005 2006 2007 2008

Anlagenreichweite (Jahre)

2005

2006

2007 2008

Vorrate (EUR)

6.000.00

4.000.000

Pus

2004 2005 2006 2007 2008
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